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Miedz: przelamane kolejne poziomy wsparcia

W centrum uwagi:

¢ Kontynuacja spadkéw cen miedzi

¢ Azjaci kupuja ztoto

Dorota Sierakowska
Analityk
e-mail: d.sierakowska@bossa.pl

Dobre nastroje na rynkach towarowych panowaty jedynie w pierwszej potowie wczorajszej sesji. Po
potudniu prym przejety niedzwiedzie, spychajgc w ddét ceny wielu towaréw. Wczoraj indeks CRB
zanotowat spadek o 0,83%, niwelujac caty wtorkowy wzrost z nawigzka.

Kontynuacja spadkéw cen miedzi

Niemniej jednak, wczoraj praktycznie przez caty dzien popyt wykazywat stabos¢ na rynku miedzi.
Notowaniom tego surowca wczoraj rano nie udato sie kontynuowac¢ wtorkowego odbicia i juz
praktycznie od rana cena miedzi kierowata sie na potudnie. Wczoraj notowania tego metalu —
zarowno w USA, jak i w Londynie — spadty o 4%. W Londynie oznaczato to zejscie ponizej poziomu
7000 USD za tone, natomiast w Nowym Jorku — ztamanie wsparcia w rejonie 3,24 USD za funt i
spadek do okolic 3,17 USD za funt.

Dzisiaj notowania miedzi réwniez rozpoczety sesje od dynamicznego zjazdu w dét. Strone podazowa
zatrzymat rejon 3,06 USD, po czym cena surowca hieco odbita w goére. Istnieje jednak duze
prawdopodobienstwo, ze obecna aktywnos¢ kupujacych jest przejsciowa, a w ciggu najblizszych sesji
testowany bedzie poziom 3 USD.

Przyspieszenie przeceny miedzi jest w duzej mierze rezultatem poniedziatkowych stabych danych
makro z chinskiej gospodarki (m.in. gorszych od oczekiwan odczytéw dynamiki PKB w | kwartale oraz
produkcji przemystowej w marcu). Jednak wedtug analitykéw Standard Chartered, sytuacja na rynku
miedzi wcale nie jest tak fatalna, jak sie jg przedstawia — mimo ze zapasy miedzi w Chinach w
ostatnich tygodniach rosty, to magazyny nie sg zapetnione i jest miejsce do kupowania miedzi w celu
uzupetnienia zapasow.

Tak czy inaczej, ten czynnik moze nie wystarczy¢ inwestorom do zmiany nastrojow — zwtaszcza ze
uzupetnianie chinskich zapaséw nie jest wcale pewne.
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Wykres 1. Notowania miedzi w USA — dane dzienne.

Azjaci kupuja ztoto

Tymczasem watte wzrosty utrzymaty sie w srode na rynku ztota i dzisiaj rano réwniez widzimy
delikatng zwyzke notowan zéttego kruszcu.

Cena ztota obecnie jest najnizsza od okoto dwadch lat. Dla niektérych inwestoréw taki poziom cenowy
jest juz atrakcyjny, o czym $wiadczy trwajgca korekta wzrostowa. Jednak niewielka skala odbicia w
gore pokazuje, ze chetnych do sprzedazy kruszcu nadal jest sporo.

Troche optymizmu na rynek ztota wniosta informacja organizacji World Gold Council (WGC) o tym, ze
dynamiczny spadek cen ztota wywotat wyrazny wzrost zakupéw tego metalu w Chinach i Indiach
(kraje te tacznie generujg jedng trzecig globalnego popytu na ztoto). Azjatycki popytu objawia sie
przede wszystkim poprzez kupowanie wiekszej ilosci bizuterii, nadal traktowanej tam nie tylko jako
ozdoba, lecz takze jako inwestycja.

Jednak azjatyccy jubilerzy wypowiadajg sie w tej kwestii dos¢ ostroznie — wyrazajg oni watpliwosci,
czy obecny wzrost popytu bedzie trwaty. Mimo ze cena zfota jest duzo nizsza niz jeszcze chociazby
tydzied temu, to na rynku przewaza przekonanie, ze to jeszcze nie jest koniec spadkéw. Czesc
kupujacych czeka wiec na jeszcze nizsze ceny, a to ostabia biezgcy popyt na kruszec. Jest wiec
prawdopodobne, ze po krdétkiej konsolidacji lub lekkim odbiciu notowan ztota w gére, zobaczymy
zjazd do rejonu 1300 USD za uncje.
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Wykres 2. Notowania ztota — dane dzienne.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z
siedzibq w Warszawie tylko i wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej ani rekomendacji
w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia
29 lipca 2005r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgddéw autora wedtug
stanu na dzieri sporzqdzenia i w Zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu DM
BOS SA dziatat z nalezytq starannosciq oraz rzetelnoscig. DM BOS SA i jego pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania
lub zaniechania Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Niniejszy
raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzqdzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych 0s6b
zainteresowanych. Nadzor nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Regulaminy doradztwa inwestycyjnego i sporzqdzania
analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczqcych transakcji w zakresie instrumentéw
finansowych oraz instrumentow bazowych instrumentéw pochodnych znajdujq sie na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.
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